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PRIMEIRO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA QUARTA OFERTA PUBLICA
DE DISTRIBUICAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA COM GARANTIA FIDEJUSSORIA, EM SERIE UNICa, DE EMISSAO DA REDE ENERGIA

.~ . S.A.

CELEBRADA ENTRE

REDE ENERGIA S.A.
como Emissora;

PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS & VALORES MOBILIARIOS LTDA.
como Agente Fiducidrio, representando a comunhdo dos Debenturistas

EMPRESA DE ELETRICIDADE V£LE PARANAPANEMA S.A
como Interveniente Anuente

DENERGE — DESENVOLVIMENTO ENERGETICO S.A
como Interveniente Anuente

18 DE DEZEMBRO DE 2009




PRIMEIRO ADiTAMENTO AO INSTRUMENTC. PARTICULAR DE ESCRITURA DA QUARTA OFERTA PUBLICA
DE DISTRIBUICAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AcOEs, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA COM GARANTIA FIDEJUSSORIA, EM SERIE UNICA; DE EMISSAO DA REDE ENERGIA
S.A. ) =

Pelo presente instrumento particular,
REDE ENERGIA S.A., companhia aberta de capital autorizado constituida de acordo com as leis do

Brasil, com sede na Avenida Paulista, n°® 2.439, 5° andar, na Cidade S3o Paulo, Estado de S3o
Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 61.584. 140/0001-49 (“Emissora” ou “Companhia”);

€,

PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., sociedade limitada
constituida de acordo com as leis do Brasil, com sede na Rua Sete de Setembro, 99, 24° andar, na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, inscrita no CNPJ/MF sob o no
15.227.994/0001-50 (“Agente Fiduciario™);

€

EMPRESA DE ELETRICIDADE VALE PARANAPANEMA S.A., sociedade anbnima de capital fechado,
constituida de acordo com as leis do Brasil, com sede na Avenida Paulista, n°® 2.439 - 4o
andar/parte, cidade de S3o Paulo, Estado de S&o Paulo, inscrita no CNPJ/MF n° 60.876.075/0001-
62, na qualidade de Interveniente Anuente e Fiadora;

€

DENERGE — DESENVOLVIMENTO ENERGETICO S.A., sociedade andnima de capital fechado,
constituida de acordo com as leis do Brasil, com sede na Avenida Paulista, n® 2.439 - 30
andar/parte, cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, inscrita no CNPJ/MF n° 45.661.048/0001-
89, na qualidade de Interveniente Anuente e Fiadora €, quando em conjunto com a Empresa de
Eletricidade Vale Paranapanema S.A., “Fiadoras”,

CONSIDERANDO QUE:

0] A Emissora protocolou em 28 de outubro de 2009, juntamente com o Banco do
Nordeste do Brasil S.A., na Comiss3o de Valores Mobilidrios, o pedido de registro
da Quarta Oferta Plblica de Distribuicio de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis
em Acoes, Da Espécie Quirografaria com Garantia Fidejusséria, Em Série Unica, De
Emissdo da Rede Energia S.A., nos termos da Instrucdo da Comiss3o de Valores
Mobilidrios ("CVM”) n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada
("Instrucdo CVM 400" e demais disposices legais, regulamentares e auto-
regulatorias aplicaveis (“Emiss30” ou “Oferta™);

(i) A Emissgo foi aprovada em Reunifo do Conselho de Administragdo da Emissora
realizada em 23 de outubro de 2009 ("RCA"), cuja ata foi arquivada na Junta
Comercial do Estado de S3o Paulo ("JUCESP") e publicada no Didrio Oficial do
Estado de S&o Paulo ("DOESP™) e no jornal “Valor Econémico”, em 4 de novembro
de 2009, de acordo com o disposto no artigo 62, I, da Lei n° 6.404, de 15 de
dezembro de 1976, conforme alterada ("Lei_das Sociedades por Acdes™), que
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- _deiiberou sobre: (i) os ie:’mdse condicBes da Oferta e (ii) as condigdes constantes

e

do artigo 59, paragrafo 1° da Lei das Sociedades por Agoes;

(iii) Em 4 de dezembro de 2009, a Emissora, a Empresa de Eletricidade Vale
Paranapanema S.A., Denérge — Desenvolvimento Energético S.A. e a Pavarini
Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda., na qualidade de Agente
Fiduciario, celebraram o “Instrumento Particular de Escritura da Quarta Oferta
Piblica de Distribuicdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acoes, Da
Espécie Quirografaria com Garantia Fidejussoria, Em Série Unica, De Emissdo da
Rede Energia S.A.” ("Escritura”);

(iv) A remuneracdo das Debéntures (“Remuneracdo”) foi aprovada em Reunido do
Conselho de Administracdo da Emissora realizada em 18 de dezembro de 2009
apos a conclusdo do Procedimento de Bookbuilding, cuja ata foi protocolada na
JUCESP em 18 de dezembro de 2009 e sera publicada no jornal “Valor Econémico”
e no “DOESP”, nos termos do inciso I do artigo 62 da Lei das Sociedades por
Acdes na data de publicaggo do andncio de inicio da Oferta (“Antncio de Inicio” e

“RCA Bookbuildind");

) em razio de alteracbes pontuais em alguns termos e condigdes da Emissdo, a
saber: (i) forma de amortizacdo; (ii) pagamento da Remuneragao das Debéntures;
e (iii) definicdo da taxa de Remuneragdo das Debéntures;

vém, por esta, e na melhor forma de direito, celebrar este “Primeiro Aditamento ao Instrumento
Particular de Escritura da Quarta Oferta Publica de Distribuigdo de Debéntures Simples, N&o
Conversiveis em Acbes, da Espécie Quirografaria com Garantia Fidejussoria, em Série Unica, de
Emissdo da Rede Energia S.A.” (“Primeiro Aditamento”), acordando que as seguintes clausulas
passarao a viger com a redagdo abaixo:

(...)

CLAUSULA II
REQUISITOS

A Quarta Oferta Plblica de Distribuicdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agoes, da
Espécie Quirografaria com Garantia Fidejusséria, em Série Unica, de Emissdo da Companhia
(“Emiss30” ou “Oferta”) sera realizada com observancia dos seguintes requisitos:

2.1. Arquivamento e Publicacdo das Atas que aprovam a Emissdo e a Remuneragao

2.1.4. A Remuneracdo (conforme abaixo definido) das Debéntures foi aprovada em Reunigo do
Conselho de Administracdo da Companhia, que ratificou a remuneragao definida em Procedimento
de Bookbuilding. A Reunido do Conselho de Administracdo mencionada neste item foi realizada
ap6s a finalizacdo do procedimento de Bookbuilding, antes da concessao do registro da Oferta pela
CVM, cuja ata foi arquivada na JUCESP e foi publicada no DOESP e Valor Econémico, em 19 de
dezembro de 2009 e 21 de dezembro de 2009, respectivamente.

(..

CLAUSULA IV
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.2. Remuneragdo o L g v 5
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4.2.1. A partir da Data de Emissdo, as Debéntures renderdo juros correspondentes a
acumulagdo das taxas médias didrias dos Depdsitos Interfinanceiros de um dia, "over extra grupd”,
apuradas e divulgadas diariamente pela CETIP, no informativo didrio disponivel em sua pagina na
Internet (http://www.cetip.com.br) ("Taxa DI"), expressas na forma percentual e calculadas
diariamente e capitalizadas de um. spread de 3,40% (trés inteiros e quarenta centésimos por
cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, incidente sobre o Valor Nominal
Unitério ainda ndo amortizado nos termos desta Escritura, a partir da Data de Emiss3o, ou da data
de vencimento do Periodo de Capitalizagdo (conforme definido abaixo) imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento, aplicando-se a formula descrita na
Clausula 4.2.2 abaixo ("Remuneracgo™).

4.2.1.1. Define-se Periodo de Capitalizagdo como sendo o intervalo de tempo que se inicia na
Data de Emiss3o, no caso do primeiro Periodo de Capitalizacdo, ou na data prevista para o
pagamento dos juros imediatamente anterior, no caso dos demais Periodos de Capitalizagdo, e
termina na data prevista para o pagamento de juros correspondente ao periodo em questdo
("Periodo de Capitalizacdo"). Cada Periodo de Capitalizacdo sucede o anterior sem solucdo de
continuidade, até a Data de Vencimento.

4.2.1.2. As taxas médias didrias sdo acumuladas de forma exponencial utilizando-se o critério pro
rata temporis, até a data do efetivo pagamento dos juros, de forma a cobrir todo o Periodo de
Capitalizagao.

4.2.2. Formula de Célculo da Remuneragdo. O calculo da Remuneracdo obedecerd a seguinte
formula:

J = VNe x [(FatorDI x FatorSpread) — 1]

onde:

] valor da Remuneragdo devida no final de cada Periodo de Capitalizacdo,
calculado com 6 (seis) casas decimais sem arredondamento;

VNe Valor Nominal Unitario ndo amortizado das Debéntures no inicio de cada Periodo
de Capitalizagao, informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem
arredondamento;

FatorDI produtdrio dos fatores das Taxas DI da data de inicio do Periodo de

Capitalizagao (inclusive) até a data de calculo da Remuneracdo (exclusive),
calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da
seguinte forma:

Fator DI = ﬁ(l +TDI, )
k=l




onde:

n nimero total -de Taxas DI consideradas em cada Periodo de
Capitalizacdo, sendo "n" um nimero inteiro;

k nimero de ordem dos fatores das Taxas DI, variando de 1 até n;

TDI, fator da Taxa DI de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito)

casas decimais com arredondamento, da seguinte forma;

1
DI, :[11);8 +1J252 1

onde:
DI, Taxa DI de ordem k divulgada pela CETIP, valida por 1
(um) dia Gtil (overnight), utilizada com 2 (duas) casas
decimais; e
FatorSpread sobretaxa de juros fixos calculada com 9 (nove) casas decimais, com

arredondamento, conforme férmula abaixo:

DP
spread 252
FatorSpread = SPTEC 1
100
onde:
spread 3,40
DP nimero de dias Uteis entre a Data de Emissdo ou data de

pagamento da Remuneragao imediatamente anterior e a data
atual, sendo “"DP"” um ndmero inteiro.

Observacoes:

(D O fator resultante da expressao (1 + TDIL) é considerado com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento.

(2) Efetua-se o produtdrio dos fatores diarios (1 + TDIy), sendo que a cada fator diario
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o
préximo fator didrio, e assim por diante até o Gltimo considerado..
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3) Uma vez os fatores éstando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com 8
(oito) casas decimais, com arredondamento.

4) O fator resultante da expressao (FatorDI x FatorSpread) é considerado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento.

(5) A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado
pela entidade responsavel pelo seu célculo.

(...)

4.3. Condigbes de Subscricdao, Integralizacdo e Pagamento

4.3.8. Amortizacdo: As amortizagdes das Debéntures serdo realizadas em 6 (seis) parcelas
semestrais iguais, sendo que o primeiro pagamento ocorrerd no 30° més a contar da Data de
Emiss&o e o ultimo pagamento na Data de Vencimento.

4.3.9. Pagamento da Remuneracdio: O pagamento da Remuneragdo das Debéntures sera feito
semestralmente, a partir da Data de Emisso, sendo que o primeiro pagamento ocorrera no sexto
més a contar da Data de Emissdo e o Ultimo pagamento na Data de Vencimento.

(...)
D1sPOSICOES FINAIS

Este Primeiro Aditamento é firmado em carater irrevogavel e irretratével, obrigando as Partes por
Si e por seus sucessores.

Ficam ratificadas, nos termos em que se encontram redigidas, todas as clausulas, itens,
caracteristicas e demais condicbes constantes da Escritura que ndo expressamente alteradas pelo
presente Primeiro Aditamento.

Os termos utilizados neste Primeiro Aditamento que ndo estiverem aqui definidos tém o mesmo
significado que Ihes foi atribuido na Escritura.

E por estarem assim justas e contratadas, as partes firmam o presente Primeiro Aditamento, em 5
(cinco) vias de igual teor e forma, na presenga de 2 (duas) testemunhas.

Sdo Paulo, 18 de dezembro de 2009.

[RESTANTE DA PAGINA INTENCIONALMENTE DEIXADO EM BRANCO. SEGUEM PAGINAS DE
ASSINATURAS.]
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